Die Finanzialisierung von Gefligigkeit — ESC

Quelle: The Financialisation of Compliance — by esc

Stellen Sie sich vor, lhre Zahlung fiir ein Produkt wird erst dann ausgefiihrt, wenn ein Dritter bestatigt,
dass der Artikel bestimmte Kriterien erfillt — CO.-Bilanz, ,ethische Beschaffung”, Einhaltung
gesetzlicher Vorschriften ... was auch immer. Keine freiwillige Uberpriifung, fiir die Sie sich entscheiden,
sondern eine programmierte Bedingung, die in die Zahlung selbst integriert ist.

Die Infrastruktur, die dies ermoglicht, wird derzeit von den machtigsten Finanzinstituten der Welt
aufgebaut, und sie sind dabei Gberraschend offen. Mehr noch: Es handelt sich nicht mehr nur um
Pilotprojekte und Prototypen.

Teile dieses Systems sind bereits in Betrieb.

Am 20. Juni 2023 veroffentlichte die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich ihren
Jahreswirtschaftsbericht 2023, Kapitel Il (,, Entwurf fiir das zukiinftige Wéhrungssystem”)*, in dem sie
ein einheitliches Hauptbuch vorschlagt: eine programmierbare Finanzmarktinfrastruktur, die digitale
Zentralbankwéahrungen, tokenisierte Einlagen und tokenisierte reale Vermdgenswerte kombiniert.

Was sie vorschlagen, ist eine einzige programmierbare Plattform, auf der tokenisiertes Geld (digitale
Zentralbankwdhrungen) und tokenisierte reale Vermogenswerte (Emissionszertifikate, digitale
Produktpdsse, Wertpapiere) automatisch interagieren.

Die BIZ betrachtet dies nicht als eine Option unter vielen, sondern als ein grundlegendes
Gestaltungsprinzip:

Jede Anwendung des Unified-Ledger-Konzepts sollte einer Reihe von (ibergeordneten Leitprinzipien
folgen. In erster Linie sollte jede Anwendung vollstindig in die zweistufige Struktur des
Wiéihrungssystems integriert sein. Auf diese Weise kénnte die Zentralbank weiterhin die Einheitlichkeit
des Geldes durch die Abwicklung in Wholesale-CBDC unterstiitzen, und der Privatsektor kénnte
weiterhin Innovationen zum Nutzen von Haushalten und Unternehmen vorantreiben.

Dies beschreibt keine Moglichkeit — es schreibt eine Architektur vor. Zentralbanken kontrollieren die
GroBhandelsabwicklungsebene (Grofshandel = Zentralbanken und Grofbanken; die Clearingstelle),
wahrend private Intermedidare die Einzelhandelsschnittstelle verwalten (Einzelhandel =
Endverbraucher-Geld; die kundenorientierte Ebene). Die Kontrolle flieRt nach unten: Die
GroBhandelsebene legt die Regeln fest, die Einzelhandelsebene setzt sie durch.

Historische Echos

Diese Architektur hat Prazedenzfille. Die , Positive Money“-Bewegung setzt sich seit langem fiir eine
digitale Zentralbankwahrung als Geldbasis ein, wodurch die Fahigkeit der Geschaftsbanken, durch
Kreditvergabe Geld zu schaffen, wegfallen wiirde. Im Rahmen von ,Positive Money” wird die
Zentralbank zum alleinigen Emittenten — CBDC ist nicht nur eine Abrechnung zwischen Banken, sondern
die eigentliche Wahrung.

Das kleine Problem dabei ist, dass dies zur Schaffung von ,Fifth Plank“-Bedingungen genutzt werden
kann.

Die zweistufige Struktur ermdglicht dies: Die CBDC fiir den Grofhandel bildet die monetadre Grundlage,
die Zwischenhandler fir den Einzelhandel fiihren die Transaktionen innerhalb dieses Rahmens aus.
Geschéaftsbanken werden zu Dienstleistern und nicht zu Geldschopfern.


https://escapekey.substack.com/p/the-financialisation-of-compliance?post_id=176735007&r=aej6t

Die tiefere Parallele besteht zu dem Vorschlag von Technocracy Incorporated aus den 1930er Jahren
fiir Energiezertifikate — zentral kontrollierte Einheiten, bei denen der wirtschaftliche Zugang durch
programmierbare Zuteilungen vermittelt wird. Das Konzept war identisch: Ersetzen der
marktorientierten Wahrung durch ein zentral verwaltetes System, das Bedingungen auf
Transaktionsebene durchsetzen kann. Das einheitliche Hauptbuch der BIZ ist dieselbe Kontrollstruktur
mit einer Infrastruktur des 21. Jahrhunderts: CBDC als Abrechnungseinheit, bedingte Zahlungen als
Zugangskontrollmechanismus, Validatoren als Durchsetzungslogik.

Letztendlich geht es hier nicht darum, Zahlungen schneller zu machen. Die BIZ gibt ausdriicklich an,
dass das Ziel ,,Komponierbarkeit” ist — was bedeutet, dass eine Kohlenstoff-Gutschrift automatisch mit
einer bedingten Zahlung interagieren kann, ohne dass ein Mensch eingreifen muss. Das Dokument
nennt ausdricklich ,griine” (umweltbezogene) Finanzkontrakte als primaren Anwendungsfall.

BlZ-Jahreswirtschaftsbericht 2023, Kapitel Ill:
Die BIZ ist Uberraschend eindeutig:

Tokenisierung — der Prozess der Erfassung von Anspriichen auf Finanz- oder Sachwerte, die in einem
traditionellen Hauptbuch auf einer programmierbaren Plattform existieren — bietet zwei wichtige
Funktionen. Erstens bietet sie gréfiere Kombinationsméglichkeiten, da keine Nachrichten mehr
versendet werden miissen und keine Kontoverwalter mehr fiir die Aktualisierung der Datensdtze
zustdndig sind, sodass mehrere Aktionen in einem ausfiihrbaren Paket gebiindelt werden kénnen.
Zweitens erméglicht sie die bedingte Ausfiihrung von Aktionen durch Smart Contracts, d. h. logische
Aussagen wie ,,wenn, dann oder sonst”,

Letzteres bezieht sich auf die Einrichtung einer Reihe programmierter Ereignisse (unabhdngig davon,
ob Transaktionen abgewickelt werden oder nicht), an denen Ersteres beteiligt ist. Kurz gesagt,
ermoglicht es die Programmierbarkeit des Finanzflusses: ,, Wenn diese Aktion abgewickelt wird, dann
erfiillen Sie diesen Vertrag, andernfalls den anderen”. Auf Einzelhandelsebene kdnnte dies so
verstanden werden: ,,Wenn der Arbeitgeber heute Ihr Monatsgehalt zahlt, kaufen Sie Steak, andernfalls
kaufen Sie Hihnchen”.

Aber das ist noch nicht alles. Zur einheitlichen Ledger-Architektur:

Die Vorteile der Tokenisierung kénnten in einem einheitlichen Hauptbuch voll ausgeschépft werden,
das so programmierbar ist, dass es bedingte Aktionen unterstiitzt. Ein einheitliches Hauptbuch
veréindert die Art und Weise, wie Intermedidire interagieren, um Endnutzer zu bedienen. Durch die
Programmierbarkeit und die Fdhigkeit der Plattform, Transaktionen zu biindeln (,Komponierbarkeit”),
ermdglicht ein einheitliches Hauptbuch die Automatisierung und nahtlose Integration von
Finanztransaktionssequenzen.

Das einheitliche Hauptbuch bezieht sich ferner auf die Tokenisierung verschiedener Anlageklassen
(letztendlich die Digitalisierung aller physischen Vermégenswerte). Diese Transaktionen beziehen sich
zunachst auf GroBhandelsgeschéafte (Interbanken, nicht Einzelhandel), aber die Ausweitung auf den
Einzelhandel ist bereits fest eingeplant:

Beispielsweise wiirde eine Zahlung zwischen zwei Personen, die iiber einen Smart Contract ausgefiihrt
wird, die Banken der Nutzer (als Anbieter von tokenisierten Einlagen) und die Zentralbank (als Anbieter
von CBDC) zusammenbringen. Sollte die Zahlung von einer realen Bedingung abhdngig sein, wiirde
diese Information ebenfalls enthalten sein.

Kurz gesagt, sie bauen die technischen Schienen, damit das Zahlungssystem beim Kauf eines Produkts
automatisch dessen CO,-Pass liberpriifen kann und die Transaktion nicht abgeschlossen wird, wenn



dieser nicht den Anforderungen entspricht. Dies ist keine theoretische Zukunftsvision, sondern das
erklarte Designziel. Die BIZ beschreibt ausdriicklich Zahlungen, die nur dann ausgefiihrt werden,
wenn externe Bedingungen erfiillt sind — auf Einzelhandelsebene.

Der gesamte Bericht ist hochbrisant, und ich empfehle Ihnen, ihn selbst zu lesen.
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Der Mann, der das Unausgesprochene laut aussprach

Agustin Carstens ist Generaldirektor der BIZ — der Koordinierungsstelle fir die Zentralbanken weltweit.
In mehreren Reden in den Jahren 2023-2024 beschrieb er einen Stapel aus ,Smart Cloud”, ,Smart
Ledger” und ,Smart Regulator” und argumentierte, dass politische Regeln auf der Ledger-Ebene von
tokenisierten Geldern und Vermogenswerten kodiert werden kénnen.

Die drei Ebenen:
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e Die ,Smart Cloud” — die Datenschicht, in der Kohlenstoffaufzeichnungen, Transaktionshistorien
und Identitatsdaten gespeichert sind

e Das ,Smart Ledger” — wo programmierbares Geld und Vermoégenswerte interagieren
e Der ,Smart Regulator” — die Kontrollinstanz

Regeln nicht nach Abschluss von Transaktionen durchsetzen. Nicht nachtraglich die Einhaltung
Uberprifen. Die Regeln in die Transaktionsschicht selbst einbetten.

Dies ist der Leiter der Institution, die das globale Zentralbankwesen koordiniert und sich ausdriicklich
dafiir einsetzt, dass die Einhaltung von Vorschriften auf Protokollebene automatisiert wird.

Regeln werden nicht durchgesetzt — sie sind einprogrammiert.
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mBridge geht in Produktion

Das Projekt mBridge ist eine landerlibergreifende Plattform fir die Abwicklung grenziiberschreitender
Zahlungen in digitalen Zentralbankwdhrungen. Zu den Teilnehmern gehoren China, Hongkong,
Thailand, die Vereinigten Arabischen Emirate und Saudi-Arabien, koordiniert von der BIZ.

Am 5. Juni 2024 gab die HKMA bekannt, dass das Projekt mBridge die MVP2-Phase (Minimum Viable
Product) erreicht habe und die Teilnahme ausgeweitet werde — damit wiirden programmierbare
grenziiberschreitende Zahlungskanale von Laborpiloten zu Live-Tests (ibergehen. Die BIZ unterhilt eine
aktive Einladungsseite fiir Institutionen, sich der Plattform anzuschliefRen, was zeigt, dass es sich hierbei
um eine Produktionsaufnahme und nicht um akademische Forschung handelt.

Dies ist von Bedeutung, da — sobald der internationale Handel auf einer programmierbaren Plattform
abgewickelt wird — die Einbettung von Compliance-Priifungen trivial wird. Eine Lieferung von Stahl
Uberquert eine Grenze, die CO,-Zertifikate werden programmgesteuert Uberprift und die Zahlung wird
erst nach Abschluss der Validierung freigegeben. Keine menschlichen Gatekeeper — nur automatisierte
Protokolldurchsetzung.

Dies ist das grenziiberschreitende Riickgrat des Systems. Die urspriingliche Analyse konzentrierte sich
auf inlandische Einzelhandelszahlungen. Dies ist die Grundlage fiir den internationalen Handel.


https://escapekey.substack.com/p/the-financialisation-of-compliance?post_id=176735007&r=aej6t#footnote-2-176735007
https://www.youtube.com/watch?v=8qtfsa-pctw
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Project mBridge reaches MVP stage
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The following is issued on behalf of the Hong Kong Monetary Authority:

The Hong Kong Monetary Authority (HKMA), together with the rest of the mBridge project team (Note
1), announced today (June 5) that Project mBridge has reached the Minimum Viable Product (MVP)(Note
2) stage.

Testen der Zahlungssperre

Die Schweizerische Nationalbank beschrankt sich nicht nur auf theoretische Uberlegungen, sondern
fiihrt auch Pilotprojekte durch.

Das Projekt Helvetia Phase III® lief vom 1. Dezember 2023 bis zum 30. Juni 2024. Im Rahmen dieses
Projekts testete die SNB den Einsatz von CHF-Wholesale-CBDC zur Abwicklung tokenisierter
Vermogenswerte mit Zahlungsendgiiltigkeit unter der Bedingung der Lieferung — Delivery-versus-
Payment (DvP), der Fachbegriff fiir programmierbare bedingte Abwicklung.

Reuters berichtete, dass das Pilotprojekt mehrere Emissionen digitaler Anleihen umfasste, die in CHF-
GroBhandels-CBDC abgewickelt wurden, wobei das Pilotprojekt ,mindestens zwei weitere Jahre”
fortgesetzt werden soll*.

" “Reuters World v Business v Markets v Sustainability v Legal Commentary v Technology v Investigations |  ZURICH, July 3 (Reuters) - T
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The SNB will continue providing a wholesale central bank digital currency (CBDC) for at least two more

years, it said Last month, extending a pilot called Project Hetvetia Il which began Last year

Dies ist das Drei-Parteien-Sperrsystem in Aktion: Partei A (Kdufer), Partei B (Verkdufer), Partei C
(Validierer). Die Zahlung wird erst abgeschlossen, wenn der Validierer bestitigt, dass die
Bedingungen erfiillt sind.

Der technische Mechanismus ist identisch, unabhangig davon, ob die Bedingung ,, Wertpapier geliefert”
oder , Kohlenstoffzertifikat (iberpriift” lautet. Die Infrastruktur ist agnostisch; es handelt sich um ein
allgemeines Kontrollventil fiir Transaktionen.

Der bedingte GroRRhandelsabwicklungsprozess (wie Helvetia Ill) findet zwischen Finanzinstituten statt,
die groRe Transaktionen abwickeln — digitale Anleihen, Wertpapiere, Interbankenzahlungen. Dies ist
eine Lieferung gegen Zahlung (DvP) auf institutioneller Ebene: Die Zahlung wird erst freigegeben,
wenn der Validierer bestatigt, dass der Vermogenswert geliefert wurde.

Genau dieselbe Kontrollprimitive — Sperren und Bedingungen — wird nun uber ,,Smart Wallets” und
»Zweckgebundenes Geld” auf Retail-Wallets Gbertragen. Was fiir die Abwicklung einer 10-Millionen-
Dollar-Anleihe zwischen Banken funktioniert, funktioniert genauso fiir einen Verbraucher, der eine 50-
Dollar-Jacke kauft, sobald Produkte liber digitale Berechtigungsnachweise verfligen und Zahlungen



programmierbar sind. Die bedingte Logik beriicksichtigt weder die Gr6Be noch die Art der
Transaktion. Das Schweizer Pilotprojekt zeigt, dass der Mechanismus funktioniert; die
Implementierungen im Einzelhandel zeigen, dass er sich auf Verbrauchertransaktionen skalieren |asst.

Smart Wallets bringen es den Konsumenten ndher

Wahrend GroRhandels- und grenziiberschreitende Systeme Schlagzeilen machen, entwickelt sich die
Infrastruktur fir den Einzelhandel — die sich auf alltégliche Einkédufe auswirkt — schneller, als den
meisten Menschen bewusst ist.

Die Lieferung erfolgt liber digitale Geldbérsen, die Zahlungsbedingungen automatisch ausfiihren. Dabei
handelt es sich nicht nur um Apps, in denen Geld gespeichert wird, sondern um ,intelligente
Geldbérsen”, die Anmeldedaten Uberpriifen, Konformitatsdaten verifizieren und Zahlungen auf der
Grundlage programmierter Regeln freigeben (oder blockieren) konnen. Diese Geldbdrsen funktionieren
auf Smartphones, Smartcards, Wearables und loT-Geraten.

Wie nah ist die Einfiihrung?

Chinas digitaler Yuan fiihrte 2025 programmierbare Zahlungsfunktionen ein®, die es Unternehmen
ermoglichen, bedingte Zahlungen und Smart-Contract-Funktionen zu automatisieren. Offizielle
Materialien der PBOC beschreiben Smart-Contract-dhnliche Funktionen, darunter Gutscheine und
bedingte Auszahlungen. Diese sind bereits in Betrieb.

E-CNY: Advancing Functional Capabilities in
About Us Our impact Events Getinvslived Sovereign Digital Currency

China's CBOC is tesing what dighal maney can really da

The e-CNY. or digital yuan, is Chinals officisl ceniral bank digial curmency, designed to modermize the raion's
Payment inkasiuciure snd support the digial aconomy (People’s Bank of China. 2022)
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The Miss in Most CBDC Pilots

While cazens of central Banks have launched CEOC piots, most remain ocused on basic token issuance and
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Die schwedische Riksbank hat in ihrer CBDC e-Krona® bedingte Zahlungsfunktionen getestet. Die
Pilotprojekte werden fortgesetzt und die nachsten Einfiihrungsschritte sind in Planung. Der Bericht zur
dritten Pilotphase befasst sich ausdriicklich mit ,,Zahlungen, die an Bedingungen gekniipft sind und von
Faktoren wie externen Informationen abhangen” — derselben bedingten Architektur, die auch die BIZ,
die EZB und andere Zentralbanken aufbauen.



This work has demonstrated how the technical solution can enable the development
of payment services with more advanced logic and integration with external data
sources. The technical investigation has also shown that the transparency of DLT and
smart contracts can make it easier to ensure that, for example, a conditional payment
lives up to agreed regulations. However, the technology itself does not eliminate the
need for traditional regulation, oversight and trust between different actors and us-
ers. As mentioned in previous reports, the increased sharing of data in solutions like
the one in the pilot raises a number of questions regarding banking secrecy and the
protection of personal data, for example. More advanced payments that are condi-

E-krona report tional and dependent on factors such as external information may also mean that

. even more data on end users’ purchases will be shared within the network. It is im-

E'krona pllOt, portant that matters like this are investigated and managed carefully, not least to pro-

phase 3 tectpersonal privacy.

Die Singapur Monetary Authority hat im Rahmen des Projekts Orchid’ ,,zweckgebundenes Geld“ (PBM)
getestet, bei dem Geld nur unter bestimmten Bedingungen eingeldst werden kann. Auf dem Singapore
Fintech Festival flihrte die MAS Live-Tests durch, bei denen die Teilnehmer digitale Geldborsen
verwendeten, um bedingte Gutscheine bei etwa 200 Handlern iber Grab und StraitsX einzuldsen — ein
Proof-of-Concept im Einzelhandel, das zeigt, dass das System im Verbrauchermassstab funktioniert?,
Die MAS beschreibt dies ausdriicklich als Erforschung der Moglichkeit von programmierbarem Geld
und Zahlungen mit einem ,,nutzerorientierten Ansatz”.

Viele derzeit in der Entwicklung befindliche CBDC-Entwirfe beinhalten von Grund auf
programmierbare Funktionen. Der CBDC Tracker® des Atlantic Council zeigt, dass dies eine
Standardfunktion ist, die bei allen wichtigen Implementierungen beriicksichtigt wird.

Die Architektur ist bereits aufgebaut. Sobald es Smart Wallets gibt — und das wird der Fall sein — ist das
Hinzufiigen von bedingter Logik eine Software-Aktualisierung und keine neue Infrastruktur®®.

N  ehase 1-pom

mable payment and

hie tabde sxamines how a person would use 3 PEM under difieren

Phase 1 features four trials across different scenarios:
Government to Person: Government Vouchers
Corporate to Person: Commercial Vouchers
Government to Corporate to Person: Government Payouts

Government to Corporate: Managing Learning Accounts

Die EU erweitert digitale Produktpdsse

Die EU-Verordnung Uber die umweltgerechte Gestaltung nachhaltiger Produkte (ESPR) / Verordnung
(EU) 2024/1781 trat am 18. Juli 2024 in Kraft und schuf den rechtlichen Rahmen fiir digitale
Produktpésse!? (ber Batterien hinaus; Textilien, Elektronik und Mébel folgen als Nichstes lber
delegierte Akte.

Gegenwartiger Status:

e Batterien: Obligatorischer digitaler Produktpass ab dem 18. Februar 2027%2 (erste Umsetzung).
Volvo hat bereits vor Inkrafttreten der Verordnung Fahrzeuge mit Batteriepassen ausgeliefert
und damit gezeigt, dass die Infrastruktur funktionsfahig ist.



e Nachste Kategorien: Textilien, Elektronik, Mobel werden durch delegierte Rechtsakte
festgelegt.

Die Infrastruktur zur Nachverfolgung auf Artikelebene ist nicht auf Industrieimporte an Grenzen
beschrankt. Sie wird auch fiir Konsumgiiter aufgebaut. Jedes Produkt erhalt eine digitale Kennung mit
eingebetteten Daten — Herkunft, Materialien, CO,-Bilanz, Konformitatsstatus.

Sobald Produkte Gber maschinenlesbare Kennungen verfiigen und Zahlungen programmierbar sind, ist
ihre Verknipfung ganz einfach. Sie scannen einen Artikel an der Kasse, das System liest seinen Pass,
Uberprift die Konformitat und schlieBt die Zahlung automatisch ab (oder blockiert sie).
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EU's Digital Product Passport: Advancing transparency and
sustainability

l How to leverage open data for clearer product insights and impi environmental

Starting in 2024, the European Union ¢ will implement a new regulation requiring nearly all products sold in the EU to feature a Digital Product Passport
(DPP). This initiative, part of the Ecodesign for Sustainable Products Regulation, aims to enhance transparency across product value chains by providing
comprehensive information about each product's origin, materials, environmental impact, and disposal recommendations. The DPP is designed to close the
gap betv consumer for P y and the current lack of reliable product data.

The DPP will include essential details such as a unique product identifier, compliance documentation, and information on substances of concem. It will also
provide user manuals, safety instructions, and guidance on product disposal. By offering a detailed digital record of a product's lifecycle, the DPP will
enhance supply chain management, ensure regulatory compliance, and help companies identify and mitigate risks related to authenticity and environmental
impact.

Wie dies in der Praxis aussehen wird
Hier ist ein konkretes Szenario, das diese Systeme ermdglichen:
1. Sie mochten ein Produkt kaufen (Stahl, Textilien, Smartphone — egal)
2. Der Artikel verfiigt Gber einen digitalen Produktpass (QR-Code, NFC-Chip, Blockchain-Anker)

3. lhre Zahlung erfolgt in einer CBDC oder einer programmierbaren Wahrung (digitaler Euro,
digitaler Yuan, tokenisierte Einlage)

Zum Zeitpunkt der Transaktion:
e Das System liest den Produktpass

e Uberpriift die eingebetteten Kohlenstoff-/Konformititsdaten anhand der aktuellen
Schwellenwerte

e Bei Konformitat: Zahlung wird abgeschlossen
e Bei Nichtkonformitat: Zahlung wird automatisch blockiert oder mit einem Aufschlag versehen

Es ist kein menschliches Eingreifen erforderlich. Es handelt sich um eine Durchsetzung auf
Protokollebene.

Dies ist keine nachtragliche Durchsetzung. Es handelt sich nicht um Audits und Strafen. Es ist eine
automatisierte, praventive Genehmigung jeder Transaktion.



Bereits diskutierte Anwendungsfille
e Programmierbare Sozialleistungen* mit Ausgabebeschrinkungen oder Ablaufdaten
e ESG-gebundene Auszahlungen, die nur bei Erflllung von Nachhaltigkeitsbedingungen erfolgen

e Zahlungsbedingungen bei Lieferung, bei denen Gelder freigegeben werden, wenn Sensoren die
Ankunft bestatigen

e Grenzlberschreitende Zahlungen mit in die Transaktion integrierten Compliance-Prifungen

Das gleiche Drei-Parteien-Sperrmuster, das die BIZ im Projekt Rosalind getestet und die SNB im
GroRhandelsabwicklungssystem erprobt hat, ist dasjenige, das die Freigabe der Zahlung an der Kasse
nach dem Einlesen der Zugangsdaten steuert.

=— Menu m

the payments association

Was ,,bedingt” in offiziellen Dokumenten bedeutet

Dies ist keine Interpretation oder Extrapolation. Die Institutionen, die diese Infrastruktur aufbauen,
verwenden dieselbe Sprache:

BlZ-Jahreswirtschaftsbericht 2023, Kapitel Ill:

Durch die Kombination von Kombinierbarkeit und Kontingenz macht die Tokenisierung die bedingte
Ausfiihrung von Aktionen leichter erreichbar, selbst wenn diese recht komplex sind.

Und zur einheitlichen Ledger-Architektur:

Die Vorteile der Tokenisierung kénnten in einem einheitlichen Hauptbuch voll ausgeschépft werden, das
so programmierbar ist, dass es bedingte Aktionen unterstiitzt.

BIZ/BoE-Projekt Rosalind (Retail CBDC API)**: Demonstriert ,,Sperren” in Zahlungsstrémen — bedingte
Freigabemuster, bei denen Zahlungen zuriickgehalten werden, bis Validatoren bestdtigen, dass die
Bedingungen erfiillt sind.



Ausschuss fiir Zahlungsverkehr und Marktinfrastrukturen (CPMI), Oktober 2024: Die Abwicklung
erfolgt, wenn die mit dem tokenisierten Vermdgenswert verbundenen Bedingungen erfullt sind.

IMF Working Paper 24/177 (Programmability in Payment and Settlement Systems)*’: Formalisiert
bedingte Zahlungen und Ausfihrungslogik als Gestaltungselemente in der modernen
Zahlungsarchitektur und definiert Programmierbarkeit sowohl flr den ,,externen Zugriff“ (wer kann ihn
nutzen) als auch fir die ,internen Fdhigkeiten (welche Bedingungen kann er durchsetzen).

Die technischen Spezifikationen beschreiben genau, was diese Analyse dokumentiert: Zahlungen, die
nur ausgefiihrt werden, wenn die programmierten Bedingungen erfiillt sind.

Die Infrastruktur ist dafir ausgelegt.
Warum ,,Nur fiir Kohlenstoff“ nicht gilt

Das wichtigste — und bewusst iibersehene — Merkmal dieser Architektur ist, dass diese Schienen
universell einsetzbar sind.

Die Wirtschaft als Betriebssystem

Das einheitliche Hauptbuch der BIZ beschreibt die Zukunftswirtschaft funktional als
programmierbares Betriebssystem:

e Die politische Ebene: Internationale Gremien wie die OECD legen fest, was gemessen werden
soll — politische Indikatoren, ESG-Kennzahlen, Compliance-Rahmenwerke. Ihr Bericht aus dem
Jahr 2025 (ber die Tokenisierung von Vermogenswerten und Distributed-Ledger-
Technologien'® zeigt, wie diese Organisationen sich bei der Nutzung programmierbarer
Infrastruktur fir ,politische Ziele” abstimmen.

e Die CPU: Zentralbanken hosten die Infrastruktur — Wholesale-CBDC als Abwicklungsebene, auf
der letztendlich alle Transaktionen abgewickelt werden. Von der Zentralbank zur Clearingstelle.

e Die Firmware: Normungsgremien (Basler Ausschuss, Finanzstabilitétsrat, I1SO) schreiben die
technischen Regeln, die das Systemverhalten regeln — sie Ubersetzen politische Ziele in
ausfiihrbare Spezifikationen.

e Die APIs: Zahlungsschnittstellen wie Project Rosalind bieten die Programmierschicht, in der
Bedingungen an Transaktionen gekniipft werden kdnnen.

o Die Software: Smart Contracts und Validierungslogik, die die Regeln ausfiihren.

Der jahrliche Wirtschaftsbericht der BIZ beschreibt ,programmierbare ereignisgesteuerte
Transaktionen”, die an einem gemeinsamen Ort ausgefiihrt werden, an dem bedingte Aktionen
automatisiert sind. Das entspricht im Wesentlichen einer Softwarearchitektur fiir wirtschaftliche
Aktivitaten.

Die Arbeitsteilung ist klar:
e 1IASA/IPCC legen fest, dass die Reduzierung der CO,-Emissionen Prioritat hat
e OECD legt fest, was gemessen werden soll
e IS0 erstellt ISO 14067*° zur Standardisierung der CO,-Messungen
e Das NGFS integriert sich in das Zentralbankwesen

e Die BIS erstellt ein einheitliches Hauptbuch, um die Einhaltung der Vorschriften durchzusetzen



e Basel/FSB formulieren die Aufsichtsregeln, die die Teilnahme von Finanzinstituten
vorschreiben

e Die FATF setzt diese durch Gesetzgebung durch.

Ubrigens — warum hat die FATF bereits 1989%° Umweltschutz und , Schulden-fiir-Natur-Swaps” als
kritische Themen aufgenommen?
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Zusammenstellbare Validatoren: Jenseits von Kohlenstoff

Das Drei-Parteien-Schloss des Projekts Rosalind demonstriert ein Validierungsframework und keine
Einzweckprifung. Es gibt keinen technischen Grund, warum die bedingte Logik nur einen Parameter
Uberprifen muss. Die Architektur unterstiitzt die Verkettung mehrerer Validatoren:

function validateTransaction(payment) {
let validations = [
carbonValidator.check(payment.product),
laborValidator.check(payment.supplier),
healthValidator.check(payment.consumer),
politicalvalidator.check(payment.context)
1;

return validations.every(v => v.passed);

Das bedeutet ,,Kombinierbarkeit” in der Praxis: Kombinieren Sie Compliance-Priifungen nach Bedarf.
Ihre Zahlung wird erst abgeschlossen, wenn sie die Kohlenstoffverifizierung UND die Arbeitsstandards
UND die Gesundheitsanforderungen UND die politischen Compliance-Anforderungen erfillt — oder
welche Kombination das System auch immer verlangt.

Das Privatsphadre-Theater

Die BIZ und die EZB betonen in ihren CBDC-Entwirfen haufig den , Datenschutz”, der in der Regel so
formuliert ist, dass kommerzielle Unternehmen keinen Zugriff auf Nutzerdaten erhalten. Dieser
Datenschutzanspruch verfliichtigt sich jedoch auf der Validierungsebene.
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Damit Validierer Konformitatspriifungen durchfiihren kénnen, miissen sie auf die Daten zugreifen, die
sie validieren:

¢ Identitatspriifer missen sehen, wer Sie sind und wie Ilhre Compliance-Historie aussieht.

e Kohlenstoffpriifer miissen sehen, was Sie kaufen und welche Emissionen damit verbunden
sind.

e Gesundheitspriifer missen lhre Kaufgewohnheiten und Ihren Gesundheitszustand sehen.
e Politische Priifer missen den Kontext Ihrer Transaktionen und lhre Verbindungen sehen.

Die schwedische Riksbank bestatigt dies ausdriicklich in ihrer Dokumentation zum E-Krona-
Pilotprojekt®:

Fortgeschrittenere Zahlungen, die an Bedingungen gekniipft sind und von Faktoren wie externen
Informationen abhéngen, kénnen auch dazu fiihren, dass noch mehr Daten iiber die Kdufe der
Endnutzer innerhalb des Netzwerks ausgetauscht werden.

,Externe Informationen” bedeutet genau das, was es sagt: CO;-Bilanz, Produktpdsse, Compliance-
Bewertungen — alle ,realistischen Eventualitéten”, die das System Uberprift. Die Riksbank bestatigt,
dass bedingte Zahlungen die Weitergabe lIhrer Kaufdaten an Validierer erfordern. Sie baut die dafir
erforderliche Infrastruktur auf und stellt dies als technische MaRnahme dar, nicht als grundlegende
Verianderung der wirtschaftlichen Uberwachung.

This work has demonstrated how the technical solution can enable the development
of payment services with more advanced logic and integration with external data
Svaces sources. The technical investigation has also shown that the transparency of DLT and
smart contracts can make it easier to ensure that, for example, a conditional payment
lives up to agreed regulations. However, the technology itself does not eliminate the
need for traditional regulation, oversight and trust between different actors and us-
ers. As mentioned in previous reports, the increased sharing of data in solutions like
the one in the pilot raises a number of questions regarding banking secrecy and the
protection of personal data, for example. More advanced payments that are condi-/
E-krona report tional and dependent on factors such as external information may also mean that
. even more data on end users’ purchases will be shared within the network. It is im-
E'krona p'|°tl portant that matters like this are investigated and managed carefully, not least to pro-

phase 3 tectpersonal privacy.

Die bestehenden KYC??* (Know Your Customer)— und AML? (Anti-Money Laundering)-Rahmenwerke
legen bereits fest, dass es fiur die Finanzdatenschutzbestimmungen Ausnahmen fir Compliance- und
Regulierungszwecke gibt. Innerhalb dieser Rahmenwerke ist der Zugriff durch Validatoren eine
ausdriickliche gesetzliche Anforderung. Die Daten ,stehen Dritten nicht zur Verfiigung“, da die
Validatoren keine Dritten sind — sie sind die Durchsetzungsebene.

Das bedeutet, dass ,datenschutzkonforme* bedingte Zahlungen Sie davor schiitzen, dass
kommerzielle Wettbewerber Ilhre Daten einsehen kénnen - nicht jedoch vor der
Validierungsinfrastruktur, die lhre Transaktionen kontrolliert. Das System kann Datenschutz
beanspruchen, wahrend Validatoren vollstandige Einblick in Ihre wirtschaftlichen Aktivitdten haben. Es
handelt sich um Datenschutz vor dem Kapitalismus, aber Uberwachung durch den Staat.

Digitale Identitatssysteme kiimmern sich nicht darum, ob sie Kohlenstoff oder etwas anderes
nachverfolgen. Programmierbare Zahlungssperren kiimmern sich nicht darum, welche Bedingungen
sie durchsetzen. Audit-Mechanismen kiimmern sich nicht darum, welche Parameter sie (iberprifen.

Technisch gesehen unterscheiden Zentralbanken zwischen ,programmierbarem Geld" (die Wéhrung
selbst hat eingebettete Regeln) und ,programmierbaren Zahlungen“ (Bedingungen werden von



Zwischenhdndlern zum Zeitpunkt der Transaktion angewendet). Die Europdische Zentralbank
beispielsweise lehnt programmierbares Geld im Kernkonzept des digitalen Euro ausdriicklich ab,
ermoglicht jedoch aktiv bedingte Zahlungen Uber Zahlungsdienstleister.

In den offiziellen FAQ der EZB heilt es eindeutig?*: ,,Der digitale Euro wéire niemals programmierbares
Geld“. Die Analyse derselben Institution bestdtigt jedoch, dass bedingte Zahlungen uber
Zahlungsdienstleister zuldssig waren — wodurch Einschrankungen hinsichtlich der Art und Weise, des
Zeitpunkts oder des Ortes, an dem digitale Euro ausgegeben werden kénnen, moglich waren.

ﬂ Q18. How is the digital euro rulebook being developed?

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM The Eurosystem has estab

digital euro rulebook with ing

1 a Rulebook Development Group to draft the

from various stakeholders.
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Dedicated w s have been created n the Rulebook Development
Group to wo ctions of the rulebook that require particular expertise
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Further information on the digital euro rulebook
Purpose and benefits of the digital euro Q19. Would the digital euro be programmable money?

does Europe need the digital euro The digital euro would never be [} programmable money

Pro orm of money used for a predefined purpose,

B w i r a where, when or with whom people can use it
e digita [ st

What value ild th Hff

B Wha t f examg Id decide to set up an 2 natic monthly pay

ransfer digital euro to family members or friends

Bezeichnenderweise beschreibt der Fortschrittsbericht der EZB zum digitalen Euro (April 2023) die
Infrastruktur, die derzeit aufgebaut wird?>:

Zweitens kénnte das Eurosystem zusdtzliche Abwicklungsfunktionen in der Backend-Infrastruktur des
digitalen Euro bereitstellen, insbesondere eine , Mittelreservierungsfunktion”, die fiir die sichere
Bereitstellung bestimmter bedingter Zahlungsdienste fiir Endnutzer erforderlich widire.

Dies ist das Projekt Rosalind-Dreiparteien-Lock in allem auBer dem Namen. ,Reservierung von
Mitteln” bedeutet, dass die Zahlung zurilickgehalten wird, bis bestimmte Bedingungen erfillt sind —
genau der Mechanismus, den die BIZ in Rosalind demonstriert und die SNB in Helvetia Il getestet hat.
Die EZB baut eine identische Infrastruktur fiir bedingte Zahlungen auf, wahrend sie 6ffentlich die
Programmierbarkeit leugnet.

- - e

The Eurosystem intends to support the provision of conditional payments by
@ the market in two ways. First, common scheme standards could be provided via
the digital euro scheme rulebook, if requested by the market. Common standards
could support intermediaries in the development and execution of their own business
logic — either in their individual IT systems or by means of processors they own
collectively.*® Second, the Eurosystem could provide additional settlement
functionalities in the digital euro back-end infrastructure, notably a “reservation of
funds” functionality, which would be necessary for the safe provision of some
conditional payment services to end users.*'

{UROPEAN CENTRAL BANK

EUROSYSTEM

Aus Sicht des Nutzers ist dieser Unterschied weitgehend semantischer Natur. Unabhangig davon, ob
die Bedingung in die Wahrung eingebettet ist oder von einem Intermediar angewendet wird, ist die
praktische Auswirkung an der Kasse identisch: lhre Zahlung wird entweder ausgefiihrt oder nicht, je



nachdem, ob das Produkt die programmierten Kriterien erfiillt. Die Position der EZB zeigt tatsachlich,
wie weit verbreitet diese Architektur mittlerweile ist — selbst Institutionen, die , programmierbares
Geld” offentlich ablehnen, schaffen die Voraussetzungen fir die Konditionalitdt auf Transaktionsebene.

Kohlenstoff ist der erste Parameter, weil:
e Die Dringlichkeit des Klimawandels schafft politischen Riickhalt
e Technische Standards existieren (ISO 14067, Lebenszyklusanalyse)
e Die wirtschaftliche Rechtfertigung ist stark (Externalitéitenbepreisung)
e Es gibt o6ffentliche Unterstiitzung fir ,Umweltgerechtigkeit”

Sobald die Infrastruktur jedoch vorhanden ist, ist das Hinzufligen neuer Bedingungen eine politische
Entscheidung und kein technisches Hindernis. Die BIZ sagt wortlich, dass die Plattform
,Komponierbarkeit” ermoglicht — Bedingungen kdnnen nach Bedarf kombiniert werden.

Mochten Sie Arbeitsstandards hinzufiigen? Sozialvertraglichkeitsindikatoren? Politische
Compliance? Gesundheitsanforderungen? Planetarische Grenzen? Die Architektur macht das. Sie
fligen der Kette lediglich einen weiteren Validator hinzu.

Kurz gesagt, sie bauen ein System auf, um zu kontrollieren, was Sie kaufen kénnen; Kohlenstoff ist
lediglich der erste Vorwand, um die Kontrolle selbst zu normalisieren.

Die institutionelle Dynamik ist real
Was unterscheidet dies von den typischen Bedenken hinsichtlich einer ,rutschigen Bahn“:

e Das ist keine Hypothese. Es handelt sich nicht um Warnszenarien oder akademische Modelle.
Die BIZ hat den Entwurf veroffentlicht. Carstens hat die Absicht ausdricklich erklart. mBridge
ist betriebsbereit. Die Schweizer fiihren es als Pilotprojekt durch. China hat es eingefiihrt.
Schweden ist dabei, es vollstandig einzufiihren. Die EU erweitert die Passe.

e Es ist koordiniert. Es handelt sich nicht um ein Experiment eines einzelnen Landes. Es ist die
BIZ (Koordinierungsstelle fiir 63 Zentralbanken), unterstitzt von den G20, wobei die groRen
Volkswirtschaften parallel daran arbeiten. BlZ-Papiere Nr. 159%° (2025) haben ergeben, dass
91% der Zentralbanken aktiv CBDCs untersuchen — es handelt sich also um eine umfassende
institutionelle Einfihrung und nicht um isolierte Pilotprojekte.
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e Esgehtschnell. Der Entwurf fiir ein einheitliches Hauptbuch wurde im Juni 2023 veréffentlicht.
mBridge MVP bis Oktober 2023. Schweizer Pilotprojekte abgeschlossen. China einsatzbereit.
EU-Vorschriften verabschiedet. Von den Konzeptpapieren bis zur operativen Einflihrung
vergingen weniger als zwei Jahre.

e Es gibt keine demokratische Kontrollinstanz. Zentralbanken sind von Natur aus unabhangig.
Technische Normungsgremien werden nicht gewahlt. Die BIZ ist den Wahlern gegenliber nicht
rechenschaftspflichtig. Die Architektur wird von Institutionen aufgebaut, die vom
offentlichen Druck abgeschirmt sind.
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Zeitplan: Vom Entwurf bis zur Bereitstellung

e 20. Juni 2023 - Die BIZ veroffentlicht im Jahreswirtschaftsbericht einen Entwurf flr ein
einheitliches Hauptbuch

e 1. Dezember 2023 bis 30. Juni 2024 — Helvetia lll: Die Schweizerische Nationalbank testet die
bedingte Abwicklung (DvP) von CBDC im GroRhandel; mehrere Emissionen digitaler Anleihen;
Verlangerung des Pilotprojekts um mindestens zwei weitere Jahre

e 5. Juni 2024 - mBridge erreicht MVP-Stufe (programmierbare grenziiberschreitende
Zahlungen); BIZ |adt institutionelle Teilnehmer aktiv zur Teilnahme ein

e 18.Juli 2024 — EU-ESPR (Verordnung 2024/1781) tritt in Kraft und schafft einen Rechtsrahmen
flr digitale Produktpasse

e 2025 — Chinas digitaler Yuan fiihrt programmierbare Zahlungsfunktionen ein (Gutscheine,
bedingte Auszahlungen); Singapur demonstriert zweckgebundenes Geld auf dem Fintech
Festival mit ~200 Handlern; Volvo liefert Fahrzeuge mit friihen Batteriepassen aus; die
schwedische Riksbank setzt ihre e-Krona-Pilotprojekte fort und plant die néachsten
Einflihrungsschritte

e 18. Februar 2027 — Der digitale Produktpass fir Batterien wird fur EV-/Industrie-/LMT-
Batterien obligatorisch (erste Umsetzung in der EU).

Sechs Schienen plus eine
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In friiheren Aufsatzen wurde dargelegt, wie Infrastruktur-Schienen ein adaptives Managementsystem
fir die Kontrolle auf Transaktionsebene bilden. Wenn wir jedoch die Reihenfolge dieser Schienen neu
ordnen, missen wir dies nicht einmal durch allgemeine Systemtheorie, Input-Output-Analyse und
Kybernetik erklaren. Stattdessen kdnnen wir jede Schiene so gestalten, dass sie die vorherige benoétigt,
um zu funktionieren:

1. Standards (definieren, was gemessen wird; allgemeine Systemtheorie)

2. Digitale Identitét (legt fest, wer/was verfolgt wird; allgemeine Systemtheorie)
3. Daten (erfassen die Messungen; Input-Output-Analyse)

4. Akkreditierung (validiert die Daten; allgemeine Systemtheorie)

5. Audit (iiberpriift die Einhaltung; Input-Output-Analyse)

6. Beschaffung (integrierte Durchsetzung liber den Einkauf; Kybernetik)

7. Finanzen (bindet Transaktionen an den Compliance-Status; Kybernetik)

Der wahre Schrecken offenbart sich jedoch erst, wenn man es umdreht, denn dann wird die eigentliche
Funktion sichtbar:

Ontologie (Standard) - Asset-Tagging (digitale ID) > Uberwachung (Daten)
-> Lizenz (Akkreditierung) - Abweichungserkennung (Audit)
- wirtschaftlicher Zwang (Beschaffung) - Durchsetzung (Finanzen).

Dies ermoglicht Aristoteles’ Goldene Mitte — durch globale Uberwachung und Durchsetzung, die
letztlich durch bedingte Wirtschaftspolitik umgesetzt wird. Lenins Buchfiihrung und Kontrolle — auf
Steroiden.

Die zentrale Erkenntnis war, dass eine bedingte Infrastruktur auf Transaktionsebene die
Wirtschaftsarchitektur grundlegend verandert, von ,erlaubt, sofern nicht verboten” zu ,nur erlaubt,
wenn konform”.

Das war die Theorie. Was seitdem passiert ist, bestatigt sie vollstandig:
e Das einheitliche Hauptbuch ist die technische Umsetzung

e Carstens’ Formulierung Gber die Programmierung von Regeln in das Hauptbuch ist die explizite
Absicht

e Die Pilotprojekte beweisen die Leistungsfahigkeit
e Chinas Einsatz beweist, dass der Zeitplan nun steht
Die Finanzialisierung von Gefiigigkeit

Die oben beschriebene Infrastruktur ermaoglicht nicht nur eine Kontrolle auf Transaktionsebene. Sie
ermoglicht etwas weitaus Heimtlickischeres: die Finanzialisierung von Gefligigkeit selbst.

Sobald das Verhalten durch die Datenschicht des einheitlichen Hauptbuchs quantifiziert ist —
Kohlenstoff-Compliance-Werte, Kaufmuster, verifizierte Referenzen —, werden diese Daten zu einer
vorhersehbaren Kennzahl. Und vorhersehbare Kennzahlen kdnnen verbrieft werden. Wir haben
bereits nachhaltigkeitsgebundene Anleihen?, bei denen sich die Unternehmensrenditen auf der



Grundlage der ESG-Leistung anpassen. Die derzeit aufgebaute Infrastruktur tauscht lediglich
,hachhaltige KPI” oder ,Unternehmens-KPI” gegen , Bevélkerungs-Compliance-KPI” aus®,

# Weicome 1o UN Trade and Developmant (UNCTAD)

HUN
trade United Nations

&development | Sustainable Freight Transport

Home | SFT framework SFT locls SFT assessment reports | SFT index Land fraight emissions madel

Key performance indicators

The list of UNCTAD SFT key performance indicators features around than 200 indicators related to sustainable freight transport. This tool allaws you to identify those KPIs which are best suited to analyse the status
que and monitor the sucoess of your sustainable freight transport strategy. You can filter the KPis by mode of transport, scope and dimensions of sustainability. You can also carmy out searches by using key words.
As applicable, additional information is provided by means of specific links to supporting documentation and references.

For more information on how to effectively use and implement KPls, see the Targets and step of the UNCTAD SFT framework.

fica
View/Hide columns View'Hide filters Export to excel Download PDF

® Click on the column labels to sort its data

Dimensions of sustainability Transpert mode Scope

KP1l Economic Environmentsl Social Road Rail Waterway Alr Vehiclel Fraight City  Country/ Company

Vessel fleets  corridors - level - Region level  level

v v - v v v v - - v v v

- - v - - - v - - - v -

arage total 3-year general crashes = = o = = = v - - - v -

qualitative survey ranking| v - - - - - v - 4 - w -

and poor Pavernent v - - - - - vl = - - w -

Hier ein Beispiel: Die aggregierte Compliance einer Bevolkerung fihrt zu messbaren
Kosteneinsparungen  (weniger  Abfallentsorgung  durch  Recycling-Compliance,  geringere
Gesundheitskosten durch ,gesunde” Kaufgewohnheiten, vermiedene Infrastrukturkosten durch
Energie-Rationierung). Diese Einsparungen werden zu Einnahmequellen. Die Einnahmequellen werden
in Wertpapiere verpackt. Investoren kaufen Anleihen, deren Renditen davon abhangen, wie gut die
Biirger die programmierten Bedingungen einhalten.

Das Ergebnis: Collateralised Behavior Obligations.

Moralisch abgesicherte Wertpapiere, bei denen menschliche Tugend zu einer liquiden Anlageklasse
wird.

Moses Hess’ ideologischer Kommunismus, verpackt als Investment Grade.

Die perversen Anreize sind offensichtlich, sobald sie benannt werden. Finanzinstitute erhalten einen
direkten finanziellen Anteil an Ihrem Verhalten. Regierungen stehen unter dem Druck der
Anleiheglaubiger, die Durchsetzung zu verscharfen, wenn die Compliance-Kennzahlen nachlassen. lhre
Kaufentscheidungen bestimmen nicht nur, was Sie kaufen kdnnen — sie bestimmen auch die Rendite
des Portfolios eines anderen.

Aber die Rickkopplungsschleifen werden erst dann wirklich dystopisch, wenn man den Anreizen folgt.
Anleiheinvestoren profitieren nicht nur von der Einhaltung der Vorschriften — sie haben auch rationale
wirtschaftliche Motive, diese zu erh6hen. Wollen Sie lhre Rendite schiitzen? Finanzieren Sie
Uberwachungsinfrastrukturen, um VerstoRe aufzudecken. Investieren Sie in ,soziale Bildungs”-
Kampagnen (Propaganda), um Verhaltensdanderungen zu bewirken. Setzen Sie sich fiir strengere
Schwellenwerte ein.

Optimieren Sie das menschliche Vieh.

Das ist die Reduzierung von Menschen auf Portfolio-Inputs — Vieh, dessen Verhalten lGberwacht,
gelenkt und optimiert werden muss, um Renditen zu erzielen. Das System kontrolliert nicht nur
Transaktionen, es macht Compliance zu einem Profitcenter, in dem lhr Verhalten die zugrunde
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liegende Sicherheit ist und die Verbesserung lhrer ,,Performance” zur Anlagestrategie eines anderen
wird.

Dies ist keine Spekulation Uber eine ferne Zukunft. Es ist der logische nachste Schritt, sobald die
Kontrollmechanismen normalisiert sind —und deshalb ist die Frage der demokratischen Kontrolle keine
akademische, sondern eine existenzielle Frage.

Das Fenster fiir die Debatte

Die urspriingliche Analyse endete mit der Feststellung, dass Widerstand die Einflihrung zwar
verlangsamt, aber Systeme mit institutioneller Dynamik, technischer Leistungsfahigkeit und Konsens
unter den Eliten selten aufhalt.

Hier stehen wir jetzt:

¢ Institutionelle Dynamik: v BIZ-Entwurf, Unterstitzung durch die G20, Aufbau durch wichtige
Zentralbanken

¢ Technische Leistungsfihigkeit: v Pilotprojekte in Betrieb, MVP-Phase erreicht, Einsatz in China

e Konsens der Elite: v Carstens spricht sich ausdriicklich dafiir aus, keine sichtbare institutionelle
Opposition

Die Infrastruktur entwickelt sich von PowerPoint-Présentationen hin zu Protokollen. Das Zeitfenster fir
offentliche Aufmerksamkeit und Debatten schlieBt sich nicht vollstandig, aber es beginnt sich zu
schlieRen.

Es geht nicht darum, ob KlimaschutzmaBnahmen notwendig sind. Es geht darum, ob ein bedingter
Zugang zum Handel auf Transaktionsebene der richtige Mechanismus ist — und ob er von nicht
gewahlten Institutionen mit minimaler 6ffentlicher Debatte aufgebaut und eingesetzt werden sollte.

Die Frage ist jedoch nicht mehr, ob dies aufgebaut wird, sondern was passiert, wenn es einmal
aufgebaut ist. Die technischen Moglichkeiten sind vorhanden. Der institutionelle Wille ist vorhanden.
Teile davon sind bereits in Betrieb.

Und die Gberwiegende Mehrheit der Menschen, deren Leben davon bestimmt werden wird, hat keine
Ahnung, dass dies geschieht.
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